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ORAVA ASUNTORAHASTO OYJ:N YLIMAARAINEN YHTIOKOKOUS

Aika 18.12.2017 klo 13:00-13:40

Paikka Porssitalon Porssisalissa osoitteessa Fabianinkatu 14, Helsinki

Lasni Kokouksessa olivat ldsna tai edustettuina kokouksessa vahvistetun daniluette-

lon (sisdltden valtakirjat) mukaisesti kokouksen alkaessa 114 osakkeenomista-

jaa edustaen yhteensd 3 807 992 osaketta ja danta (liite 1).

Lasna oli lisdksi yhtion hallituksen jasenid, yhtion toimitusjohtaja ja kokousvir-

kailijoita.

1 Kokouksen avaaminen

Yhtion hallituksen puheenjohtaja Jouni Torasvirta avasi kokouksen ja toivotti

lasnaolijat tervetulleiksi.

2 Kokouksen jirjestiytyminen

Yhtiokokouksen puheenjohtajaksi valittiin asianajaja Merja Kivela.

Puheenjohtaja kutsui kokouksen sihteeriksi oikeustieteen maisteri Juho Aalto-

sen.

Puheenjohtaja selosti kokouksen asialistalla olevien asioiden kisittelya koske-
vat menettelytavat. Todettiin, ettd asiat kisitellddn kokouskutsussa olleen esi-

tyslistan mukaisessa jirjestyksessa.

Puheenjohtaja selosti menettelyn liittyen hallintarekisterdityjen osakkeenomis-
tajien ennakkoon toimittamiin #dinestysohjeisiin. Puheenjohtaja totesi, etta
poytakirjaan merkitdan padtoksen kohteena oleviin asiakohtiin saatujen ddnes-
tysohjeiden mukaiset vastustavat danet ja danestyksesta pidattaytymiset ja etta
kokouksen mahdollisesti ddnestdessa jostakin asiasta ddnestysohjeita ei oteta
sellaisenaan huomioon vaan &inestysohjeita antaneen osakkeenomistajan
edustajan on osallistuttava ddnestykseen toteuttaakseen saamansa danestysoh-

jeet. Adnestysohjeet liitettiin poytikirjaan (liite 2).

3 Poytikirjantarkastajien ja dantenlaskun valvojien valitseminen

Poytakirjantarkastajaksi valittiin Eljas Repo ja dintenlaskun valvojiksi Esko

Korpi-Tassi ja Jouko Willanen.

4 Kokouksen laillisuuden toteaminen

Todettiin, ettd yhtiokokouskutsu, joka sisélsi yhtickokouksen asialistalla olevat
paatosehdotukset, on julkistettu porssitiedotteella 28.9.2017 (liite 3), misti al-

kaen kokouskutsu on ollut saatavilla yhtion internetsivuilla.

Todettiin kokous lailliseksi.
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5 Lisni olevien toteaminen ja dédniluettelon vahvistaminen

Esitettiin luettelo osallistumistilanteesta kokouksen alkaessa ja daniluettelo,
jonka mukaan kokouksessa edustettuna oli 114 osakkeenomistajaa joko henki-
I6kohtaisesti tai lakimaardisen edustajan tai valtuutetun asiamiehen edusta-
mana, jotka edustivat yhteensa 3 807 992 osaketta ja aanta.

Kokouksen alkamisajankohdan mukainen osallistumistilanne ja &aniluettelo
vahvistettiin ja otettiin poytakirjan liitteeksi 1. Todettiin, ettd daniluettelo vah-
vistetaan vastaamaan osallistumistilannetta mahdollisen ddnestyksen alkaessa.

Todettiin, ettda yhtiokokouksessa oli ndhtavana myos yhtion osakasluettelo.

Todettiin, ettd yhtikokouksessa olivat ldsna hallituksen varsinaisista jasenista
hallituksen puheenjohtaja Jouni Torasvirta, Patrik Hertsberg, Mikko Larvala ja
Veli Matti Salmenkyla seka yhtion toimitusjohtaja Pekka Peiponen.

Lisédksi kokouksessa oli 1asna kokousvirkailijoita.

6 Orava Asuntorahaston yhtiokokouksen 22.3.2017 antaman osakeantivaltuutuk-
sen peruuttaminen

Todettiin, ettd yhtion osakkeenomistajat Core Capital Oy, Godoinvest Oy, Maa-
kunnan Asunnot Oy, Penser Oy, Petri Roininen ja Royal House Oy olivat ehdot-
taneet, ettd yhtiokokous pédittédisi peruuttaa Orava Asuntorahasto Oyj:n yhtio-
kokouksen 22.3.2017 antaman osakeantivaltuutuksen, jonka nojalla voidaan
antaa enintdin 5 000 000 kappaletta osakkeita.

Todettiin, ettd ehdotuksen tehneet osakkeenomistajat eivit olleet endd yhtion
osakkeenomistajia.

Osakkeenomistaja Investors House Oyj, danilipun numero 52, edustajanaan
Petri Roininen ilmoitti tekevinsd saman ehdotuksen yhtiokokoukselle. Osak-
keenomistajia Asko Kullervo Kangas, Antti Juhani Saari, Aarre Eemil Kangas-
niemi, Kuljetusliike A&H Poyhonen Oy, Attelas Capital Oy, Ilpo Ilari Ylikoski,
Seppo Antti Henrik Palovaara, Ella Sinikka Palovaara, Matti Tukiainen, Vesa
Antero Tukiainen, Jani Petteri Avellan, Jorma Tapio Huotari, Jorma Kuittinen,
Kari Heikki Vihtori Juntti, Laura Oona Karoliina Paloste, Onni Einari Moila-
nen, Oulun Asuntopalatsi Oy, Pekka Antero Rajala, Pekka Juhani Terdviinen,
Pekka Teravdinen Oy, Poliisin Tuki Ry, Risto Juhani Lonka, Ritva Tuulikki
Huotari, Sampsa Kristian Jokinen, Toimistotyd Sampsa Jokinen Oy, Urho Ta-
neli Turpeinen, Catalyst Capital Oy, Rauno Juhani Uusitalo, Db-Manager Oy,
Terttu Kyllikki Kangasniemi ja Antti Uolevi Riikkd edustanut Petri Roininen
ilmoitti ndiden osakkeenomistajien kannattavan Investors House Oyj:n teke-
maa ehdotusta.

Puheenjohtaja totesi, etti jos ehdotuksesta ddnestetdén, niin ilmaistujen kanto-
jen perusteella ehdotusta kannattaa vahintdan kaksi kolmasosaa annetuista 4a-
nista ja kokouksessa edustetuista osakkeista.

Asiakohdassa ei vaadittu ddnestysta.

Merkittiin poytdkirjaan Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingin
sivukonttorin valtakirjalla esiintyneen Miikka Saaren ilmoitus siitd, ettd hanen
edustamansa osakkeenomistaja, joka edusti 2 801 osaketta ja dédnt4, oli ilmoit-
tanut danestavinsid mahdollisessa ddnestystilanteessa vastaan paitettiessa yh-
tickokouksen antaman osakeantivaltuutuksen peruuttamisesta. Osakkeenomis-
taja ei kuitenkaan ollut antanut vastaesitysta eikd vaatinut d4nestysta.
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Yhtiokokous paitti peruuttaa Orava Asuntorahasto Oyj:n yhtiokokouksen
22.3.2017 antaman osakeantivaltuutuksen, jonka nojalla voidaan antaa enin-
tddn 5 000 000 kappaletta osakkeita.

i Orava Asuntorahaston hallituksen jisenten erottaminen tehtivistéiin, hallituk-
sen jasenten maéaidriastia paidttiminen seki uusien jisenten valinta

Todettiin, ettd yhtion osakkeenomistajat Core Capital Oy, Godoinvest Oy, Maa-
kunnan Asunnot Oy, Penser Oy, Petri Roininen ja Royal House Oy olivat ehdot-
taneet, ettd yhtiokokous paattiisi erottaa hallituksen nykyiset jasenet tehtivis-
tdan vilittomasti, ettd yhtiokokous paittiisi valita hallitukseen jatkossa kolme
(3) jasentd, ja ettad yhtiokokous paittiisi valita hallitukseen heti ylimaaraisesta
vhtiokokouksesta alkavalle toimikaudelle, joka paéttyisi vaalia seuraavan varsi-
naisen yhtickokouksen paattyessd, hallituksen nykyisistd jisenistd Patrik
Hertsbergin, Mikko Larvalan ja Petra Thorénin, mikali edelld mainitut henkil6t
antavat suostumuksensa tehtavain.

Todettiin, ettd ehdotuksen tehneet osakkeenomistajat eivit olleet enda yhtion
osakkeenomistajia.

Osakkeenomistaja Investors House Oyj, ddnilipun numero 52, edustajanaan
Petri Roininen ehdotti yhtiokokoukselle, ettd nykyiset hallituksen jidsenet ero-
tettaisiin tehtavistaan ja ettda yhtion hallitukseen valittaisiin toimikaudelle, joka
alkaisi ylimaardisestd yhtiokokouksesta ja joka paattyisi vaalia seuraavan varsi-
naisen yhtiokokouksen paittyessd, viisi varsinaista jasenti ja ettd hallituksen
jaseniksi valittaisiin Taina Ahvenjarvi, Petri Kovalainen, Tapani Rautiainen, El-
jas Repo ja Petri Roininen. Paikalla olleet hallituksen jaseniksi ehdotetut Petri
Kovalainen, Eljas Repo ja Petri Roininen antoivat suostumuksensa valintaan ja
Petri Roininen ilmoitti yhtiokokoukselle, ettd my6s Taina Ahvenjarvi ja Tapani
Rautiainen ovat antaneet suostumuksensa valintaan.

Yhtion hallituksen puheenjohtaja Jouni Torasvirta kiytti asiassa puheenvuo-
ron. Torasvirta kiinnitti huomiota siihen, ettd vaihtoehtorahastonhoitaja eli
Orava Rahastot Oyj toimiluvan haltijana pa&ttda ja vastaa itsendisesti Orava
Asuntorahaston, sijoituspaatoksista, vivutuksen maarista ja riskienhallinnasta.
Torasvirran mukaan nykyinen hallintorakenne, jossa kuudesta Orava Asunto-
rahasto Oyj:n hallituksen jasenestd kaksi on toimiluvan haltijan edustajia toi-
sen ollessa hallituksen puheenjohtaja, on ollut Finanssivalvonnalle hyviksytta-
vissd oleva hallintorakenne vaihtoehtorahastonhoitajan edella kuvatut velvolli-
suudet ja vastuut huomioon ottaen. Lisdksi Torasvirta kiinnitti yhtickokouksen
huomiota siihen, ettd hallituksen kaikkien jasenten vaihtaminen saattaa ai-
kaansaada yhtion liikkeeseen laskemien joukkovelkakirjojen ehtojen mukaisen
Change of Control —tilanteen eiki voida sulkea pois sita riskid, ettd velkakirjo-
jen haltijat vetoaisivat oikeuteensa saada velkakirjansa lunastetuiksi. Velkakir-
jojen yhteenlaskettu pddoma on 20 miljoonaa euroa.

Osakkeenomistaja Mikael Postila, dénilipun numero 12, ehdotti yhtickokouk-
selle, ettd yhtion hallitukseen valittaisiin toimikaudelle, joka alkaisi ylimaarai-
sestd yhtiokokouksesta ja joka paittyisi vaalia seuraavan varsinaisen yhticko-
kouksen péittyessd, kuusi varsinaista jasenti ja ettad hallituksen jaseniksi valit-
taisiin Taina Ahvenjirvi, Patrik Hertsberg, Tapani Rautiainen, Petri Roininen,
Veli Matti Salmenkyla ja Jouni Torasvirta.

Puheenjohtaja totesi, ettd koska osakkeenomistaja Investors House Oyj:n aa-
nimaara edustaa yli puolta kokouksessa edustetuista dédnistd, niin sen tekema
ehdotus tulee yhtiokokouksen paitokseksi. Asiassa ei vaadittu tayttd ddnestys-
td. Puheenjohtaja totesi, ettd mikali ei kannata Investors House Oyj:n tekemii
ehdotusta, niin jattdmailld Aanilipun voi kannattaa osakkeenomistaja Mikael
Postilan tekemai ehdotusta, vastustaa molempia tehtyja ehdotuksia tai jattaa
tyhjan danen.
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Merkittiin, ettd asiasta padtettdessda kokouksessa edustettuna oli daniluettelon
mukaan 114 osakkeenomistajaa, jotka edustivat yhteensa 3 807 992 osaketta ja
aantd. Merkittiin, ettd osakkeenomistaja Mikael Postilan tekemdi ehdotusta
kannatti 12 osakkeenomistajaa edustaen 232 232 osaketta ja dantd, molempia
asiakohdassa tehtyja ehdotuksia vastusti 2 osakkeenomistajaa edustaen 2 410
osaketta ja 4dntd ja tyhjaa ddnesti 2 osakkeenomistajaa edustaen 8 881 osaketta
ja danta. Yhteenveto annetuista danista otettiin poytikirjaan liitteeksi (liite 4).

Yhtiokokous paitti, ettd hallitukseen toimikaudelle, joka alkaa ylimaardisesta
yhtiokokouksesta ja joka padttyy vaalia seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen
paattyessa, valitaan viisi varsinaista jasenta ja etta hallituksen jaseniksi valitaan
Taina Ahvenjarvi, Petri Kovalainen, Tapani Rautiainen, Eljas Repo ja Petri Roi-
ninen.

Merkittiin, ettd osakkeenomistaja Orava Rahastot Oyj, danilipun numero 41,
edustajanaan Jouni Torasvirta, vastusti paatosta.

8 Core Capital Oy, Godoinvest Oy, Maakunnan Asunnot Oy, Penser Oy, Petri Roi-
ninen ja Royal House Oy ehdotus, etti kokouksessa vastataan osakkeenomista-
jien ja Vaihtotarjouksen tekijin tietotarpeisiin ja —pyyntoihin

9 Core Capital Oy, Godoinvest Oy, Maakunnan Asunnot Oy, Penser Oy, Petri Roi-
ninen ja Royal House Oy ehdotus, ettid kokouksessa kiydiin keskustelu Yhtion
osakkeenomistajien kantojen selvittimiseksi Investors House Oyj:n 21.8.2017
julkistamaan Orava Asuntorahasto Oyj:n osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia eri-
tyisid oikeuksia koskevaan Vaihtotarjoukseen

Todettiin, ettd koska Investors House Oyj:n 21.8.2017 julkistama Orava Asunto-
rahasto Oyj:n osakkeita ja osakkeisiin oikeuttavia erityisid oikeuksia koskeva
vaihtotarjous oli umpeutunut, niin asiakohdat 8 ja 9 eivét enéa olleet ajankoh-
taisia.

Puheenjohtaja tiedusteli, halutaanko asiakohtia koskien kiyttda puheenvuoro-
ja. Asiakohtia koskien ei kiytetty puheenvuoroja

10 Kokouksen péadttaiminen
Puheenjohtaja totesi, ettd asialistan asiat olivat tulleet kasitellyiksi ja ettid ko-
kouksen poytakirja on nahtavilla viimeistaan kahden viikon kuluttua kokouk-

sesta eli 1.1.2018 alkaen yhtion internetsivuilla seka yhtion padkonttorissa.

Koska muita asioita ei ollut, puheenjohtaja paatti kokouksen klo 13:40.

Yhtiokokouksen puheenjohtaja: Merja Kiveld
Merja Kivela

Vakuudeksi: Juho Aaltonen
Juho Aaltonen

Poytakirja tarkastettu ja hyvaksytty: Eljas Repo

Eljas Repo
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LIITTEET

Liite 1: Kokouksen alkamisajankohdan mukainen osallistuja- ja daniluettelo
(seka valtakirjat)

Liite 2: Hallintarekister6idyn osakkeenomistajan danestysohjeet
Liite 3: Yhtiokokouksen kokouskutsu

Liite 4: Yhteenveto annetuista d4nista asiakohdassa 7



